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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMAS.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Pusula Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pusula Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢i’'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintihi bir sekilde agiklanmistir. Finansal tablolarmn bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler Icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin denetimde en ¢ok 6nem
arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

4) Diger Husus

Sirket kurulusu 11 Agustos 2023 tarihinde gerceklesmis ve tescil edilmistir. ilisikteki finansal tablolar Sirket’in
kurulus tarihi olan 11 Agustos 2023 ile 31 Aralik 2023 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip icermedigine iligskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi
makul dl¢ilide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis diginda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fiizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 11 Agustos- 31 Aralik
2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Abdulaziz Ural’dir.

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Abdulaziz URAL, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Nisan 2024
Istanbul, Tiirkiye
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

VARLIKLAR Not 31 Aralik 2023
Donen Varhklar 26.808.491
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.376
Finansal Yatirimlar 4 26.726.670
Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 25.747

Pesin Odenmis Giderler 3.334
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 47.364
Duran Varhklar 2.748.217
Maddi Duran Varliklar 7 1.400.634
Maddi Olmayan Duran Varliklar 566.529
Ertelenmis Vergi Varligi 14 781.054
Toplam Varhklar 29.556.708
KAYNAKILAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.256.369
Kisa Vadeli Borglanmalar 19.143
Ticari Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 77.484
Kisa Vadeli Diger Borglar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 1.159.742
Ozkaynaklar 9 28.300.339
Odenmis Sermaye 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 4.554.330
Net Donem Kar1 / (Zarar1) (6.253.991)
Toplam Kaynaklar 29.556.708

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

11 Agustos-

Not 31 Aralik 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat --
Briit Kar -
Genel Yonetim Giderleri (-) 10 (5.922.090)
Pazarlama Giderleri (-) 10 (35.435)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 1.667.884
Esas Faaliyet Zaran (4.289.641)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12 528.594
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarar (3.761.047)
Finansman Gelirleri 13 1.009.585
Net Parasal Pozisyon Kayip Kazanglari / (Kayiplari) (4.283.583)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar: (7.035.045)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 781.054
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 781.054
Donem Zarari (6.253.991)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina géreTL olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Diizeltme

Odenmis Sermaye Net Donem Kar1/ Zaran Ozkaynaklar

Farklar
11 Agustos 2023 itibariyla Bakiyeler - - - -
Sermaye Odemesi 30.000.000 4.554.330 -- 34.554.330
Dénem Kari/ (Zarar) -- -- (6.253.991) (6.253.991)
31 Aralik 2023 itibariyla Bakiyeler 30.000.000 4.554.330 (6.253.991) 28.300.339

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit'min (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
11 Agustos-
Not 31 Aralik 2023

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Doénem Kar1/ (Zarar) (6.253.991)
Donem Kari / (Zarar1) (6.253.991)
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.594.027)
Amortisman ve Itfa Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 7,8 196.612
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 13 (1.009.585)
Vergi Gideri / Geliri ile ilgili Diizeltmeler (781.054)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.160.781
Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (25.747)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 77.484
Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 1.159.742
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis ve Azalis (3.334)
Odenen Vergi (47.364)
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar (6.687.237)
B. Yatirinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (28.890.445)
Finansal Yatirimlardaki Degisim (26.726.670)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (2.163.775)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 35.583.058
Alman Faiz 1.009.585
Sermaye 9 34.554.330
Finansal Borglar Degisim, Net 19.143
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) 5.376
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri --
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.376

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pusula Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir. Sirket 11 Agustos 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket, ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci tiizel
kisilerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yonetebilir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla personel sayis1 13 kisidir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Serifali Mah. Kale Sk. No: 21-23 i¢ Kap1 No: 3 Umraniye / Istanbul
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlgiilen finansal araglar hari¢ olmak iizere, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari
1 Nisan 2024 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmus
olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu finansal tablolarin hazirlanmig oldugu tarih
itibariyla 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
TMS 29, yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6l¢iim
biriminden gdsterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha 6nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden gosterilmesini dngdérmektedir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayis1 | Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orani
31 Aralik 2023 1.859,38 1,000 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 1,6477 %156
31 Aralik 2021 686,95 2,7067 %74

TMS 29 diizeltme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle tiim tutarlar TL nin satin alma giicii lizerinden, kargilastirma donemine ait tutarlar ise yine
TL’nin bilango tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilerek sunulmustur.

Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile sunulduklarindan endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler, nakit ve nakit benzerleri ile nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda almma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire
icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, kullanim hakk: varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
tizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

Parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliklerin etkisiyle olusanlarin haricindeki tiim Kar veya Zarar Tablosu
kalemleri, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler {izerinden hesaplanan
katsayilar ile diizeltilerek sunulmustur.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore ifade edilerek
enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirirm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar1 izerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit venakit benzerleri lizerindeki parasal kazang veya kayip
ayri olarak sunulmustur.

Enflasyonun, Sirket’in finansal tablolar iizerindeki net etkisi, kar veya zarar tablosunda Net Parasal Pozisyon
Kaybi1 olarak sunulmustur.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir

. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlaragetirilen

degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
mubhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardime1 olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gegici  farklarin  esit tutarlarda olugmasmna neden olan iglemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 yil sonu i¢in gegerli olup
aciklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baglayan muhasebe donemleri i¢in gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, sirketlere Asgari Vergi Uygulama Kilavuzu uluslararasi vergi
reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesi konusunda gegici bir kolaylik saglar.
Ayrica degisiklikler, etkilenen sirketler igin agiklama gereksinimlerini de igerir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arahik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satig ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliliigiin smiflandirmasini nasil
etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle
ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de amaclamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikc¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikg¢i finansman
anlagmalarinin ve igletmelerin yiikiimliilikleri, nakit akiglart ve likidite risklerinin iizerindeki etkilerine dair
seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun, yatirimeilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarmin
yeterince agik olmadig1 ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endigelerine verdigi yanuttir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢giim tarihinde baska bir para birimine
cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden
etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari
gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler” 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir
sitketin deger zinciri icerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sdz konusu reform kapsaminda islemlerinin onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
a. Ucret Komisyon ve Faiz Gelir / Giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman Ttcret ve komisyonlar portféy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
(ii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirnm araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini ve vadeli mevduatlardan alinan faizleri kapsar.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in gerekli
diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir. Maddi duran varliklar,
kayda alimmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger
azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari izerinden degerlenmistir.

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmig amortisman ve mevcutsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas alinarak dogrusal
yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili faydali dmiirler agagidaki gibidir:

Aciklama Omiir (vil)
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-5
Mobilya ve Demirbaglar 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin diistilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu hallerde gerekli
diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii
uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan
giderler gibi maliyet unsurlarindan olugsmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa
birikmis deger azalislarinin diigiilmesinden sonra kalan tutarlari izerinden muhasebelestirmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3-4 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarini
gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliigiinlin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Aciklama Omiir (1)
Haklar 3-4

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)
Finansal Araclar

Finansal varliklar

LR N3

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklarin
yOnetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir.

Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklart tarihte yapmaktadir. Sirket’in finansal varliklarin
yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden
sonra yeniden siniflanmazlar; i modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama

doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden smiflanirlar.

Muhasebelestirme ve dlciimleme

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igceren nakit akislarmin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. flgili varliklar,
finansal tablolara ilk kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz
oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akiglarmin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igceren nakit
akiglarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Finansal Araglar (devami)

Muhasebelestirme ve dlciimleme (devami)

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen
ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo disi birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislan ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde soz konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger dusiikligii “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme varliklarma
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda dlgiilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarmdan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra énemli lgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig diger her tiirlii durumda 12 aylik
BKZ hesaplamasi1 uygulanmigtir. Topluluk, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi
riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla
birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim), onemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sozlesme varliklar1 icin daima gecerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok
biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni igermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarm deger disiikligii hesaplamalart kapsaminda “basitlestirilmis
yaklagim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline
ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikligii zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karsiliklar: “Omiir boyu beklenen kredi zararlarma” esit bir tutardan dlgiilmektedir.

Deger diistikliigii karsiligr ayrilmasin takiben, deger disiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigli karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iligskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur fark: kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca cevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
smiflandirilir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Finansal Araglar (devami)

Finansal Yiikiimliiltikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Tlgili finansal
yiikiimliliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere
ilave edilir. Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak
simiflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlart ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu opsiyonun itfa
planina uygun olarak indirgenmis degeri lizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi; finansal
ylkiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiiliirler.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma geg¢mis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliiglin karsilanmas: icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin iclincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yurtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlar kullantilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi
arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda simiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligi, bu kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliliiglin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve bankalardan
alacaklar1 dikkate almistir.

. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirrmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar toplam édenmis
sermaye i¢erisinde siniflandiriimaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler, dénem iginde yapilan islemler sonucu
olusan kar ve zararlar ise esas diger faaliyet gelirleri/(giderleri) igerisinde siniflandirilmaktadir. Ac¢ik olan
islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair gostergelerin
varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise deger diigiikliigi
karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim &mrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iligskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek tahmin ve
varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. iginde bulunulan sartlar
altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak tizere s6z konusu tahmin ve kararlar, Yonetim’in
deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayn1 zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe
ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli
etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila tagman varlik ve ylikiimliliklerde 6nemli olgiide diizeltme
gerektirebilecek tahminler agagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhiginin kayit altina alinmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel
vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere
dayanur. I plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2023

Bankalar 5.376
- Vadesiz mevduat 5.376
Toplam 5.376

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihleriyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit
benzerlerinden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2023

Gercege Uygun Degeri Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal

Yatirnmlar

Yatirim Fonlar (*) 7.726.270
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 19.000.400
Toplam 26.726.670
TiCARI BORCLAR

31 Arahk 2023

Kisa Vadeli Ticari Borclar
Diger Ticari Borglar 77.484
Toplam 77.484

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahik 2023

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar 25.747

Toplam 25.747

31 Arahk 2023

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Odenecek Giderler 679.116
Odenecek Vergiler 478.247
Diger Kisa Vadeli Borglar 2.379
Toplam 1.159.742
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varliklarmin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Tesis Makine ve .
Cihazlar Demirbaslar Toplam

11 Agustos 2023 Acilig Bakiyesi -- -- --
Ilaveler 1.436.825 109.218 1.546.043
31 Arahk 2023 Kapams Bakiyesi 1.436.825 109.218 1.546.043
Eksi: Birikmis amortisman

11 Agustos 2023 Acilig Bakiyesi -- -- --
Cari Dénem Amortismant (138.128) (7.281) (145.409)
31 Arahk 2023 Kapams Bakiyesi (138.128) (7.281) (145.409)
11 Agustos 2023 Net Defter Degeri -- -- -
31 Aralik 2023 Net Defter Degeri 1.298.697 101.937 1.400.634

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Toplam
11 Agustos 2023 Acilis Bakiyesi -- --
ilaveler 617.732 617.732
31 Aralik 2023 Kapamis Bakiyesi 617.732 617.732

Eksi: Birikmis itfa Paylan

11 Agustos 2023 Acilis Bakiyesi - -

Cari Dénem Itfa Payi (51.203) (51.203)
31 Aralik 2023 Kapanis Bakiyesi (51.203) (51.203)
11 Agustos 2023 Net Defter Degeri -- -
31 Aralik 2023 Net Defter Degeri 566.529 566.529
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10.

11.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ortakhk
31 Arahk 2023 Pay1 (%)
Serdar Turhan 30.000.000 100
Toplam 30.000.000 100
Sermaye Diizeltme Farklar1 (**) 4.554.330
Toplam Odenmis Sermaye 34.554.330

Sirket’in kayith sermaye tavani 30.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet paya
boliinmistiir. Odenmis sermayesi 30.000.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet hisseye
boélinmiistiir.

(**) Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

FAALIYET GIDERLERI

11 Agustos-
31 Arahk 2023

Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri 3.202.197
Bakim ve Onarim Giderleri 551.618
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 498.549
Bilgi Islem Giderleri 467.903
Ofis, Kira ve Aidat Giderleri 333.133
Amortisman ve itfa paylar giderleri 196.612
Diger 672.078
Toplam 5.922.090

11 Agustos-
31 Arahk 2023

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Uygulama Giderleri 29.527
Komisyon Giderleri 5.908
Toplam 35.435

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER
11 Agustos-

31 Arahk 2023

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Tahvil Bono Degerleme Gelirleri 1.129.967
Yatirim Fonu Gelirleri 460.016
Diger Gelirler 77.901
Toplam 1.667.884
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13.

14.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak belirtilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

11 Agustos-
31 Arahk 2023

Menkul Kiymet Satig Karlar1 528.594
Toplam 528.594

FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
11 Agustos-

31 Arahk 2023

Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri 1.009.585
Toplam 1.009.585
GELIR VERGILERI

22 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Amme Alacaklariin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici Madde 13 uyarmca %20 olan Kurumlar Vergisi orani, 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglarma uygulanmak tizere %25, 2022 y1li vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere
%23 olarak belirlenmistir. Ancak, 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun
uyarinca bu oran %30’a yiikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen
beyannamelerden baslamak {izere 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendirilmesinde uygulanacaktir. 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi i¢in 30% oran1

kullanilmistir.

Vergi Gideri

31 Arahk 2023

Kar veya zararda muhasebelestirilen
Cari donem vergi gideri:

Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri / (gideri):

Kullanilabilir mali zararlardan kaynaklanan 909.586
Gegici farklardan kaynaklanan (128.532)
Toplam 781.054
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (devam)
Etkin Vergi Oram1 Mutabakat

11 Agustos-

31 Arahk 2023

Doénem Zarari (6.253.991)
Cari donem vergi gideri 781.054
Vergi oncesi kar veya zarar % (7.035.045)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 30% 2.110.514
Kullanilan gegmis y1l zararlar1 0% --
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 0% --
Mubhasebelestirilmemis Mali Zararlar 0% --
Parasal Kayip/Kazang ve Diger (19%) (1.329.460)
Kar veya zararda muhasebelestirilen toplam vergi gideri 11% 781.054

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari izerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
17’inci giinli aksamina kadar beyan edip, ayni siirede de 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii ayin son
giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar / zarar
rakami i¢ginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No. 7532 sayiyla yasalagsmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021ve 2022 hesap
donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmustir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli
VUK mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis
yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (devam)
Transfer Fiyatlamasi Diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” bashigi
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan
iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamas: yoluyla
ortili bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari
kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’lere gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliliiglinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar bir sonraki sayfada belirtilmistir.

31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri i¢in kullanilan vergi orani
%30’tur.

31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin
yuriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2023
Ertelenmis Vergi Varliklar:
Mali Zararlar 909.586
Toplam 909.586
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (128.532)
Toplam (128.532)
Deger Diisiikligii Karsiligi --
Net Ertelenmis Vergi Varhg: 781.054

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda pay basina kazang/kayip hesaplanmamuistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve

muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

i) Likidite Riski (devami)

i)

Finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023

Sozlesme
Uyarinca 3 Aydan 3-12 1-5 5 Yildan
Defter Nakit Cikis Kisa Ay Arasi Y1l Arasi Uzun

Degeri Toplam

Ticari Borglar 77.484 77.484 77.484 -- -- --

Diger Borglar 1.159.742 1.159.742 1.159.742 -- -- --

Toplam Kaynaklar 1.237.226  1.237.226  1.237.226 - - -
Piyasa Riski

a. Doviz Pozisyonu Riski

17.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in 6nemsiz miktarda yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.
Sirketin doviz kuru riski bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCECE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Enstriimanlarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullara uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki ydontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

1. Finansal Aktifler:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara
alinmaktadir.

il. Finansal Pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal ytikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCECE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Finansal Enstriimanlarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayithh degerleri yaklasik olarak ger¢ege uygun degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

Gercege Uygun ; R
itfa  Deger Farki Diger Itfa Edilmis
o . . Degerinden Defter
31 Aralik 2023 Edilmis Kapsaml Gelire .. . < .
. . Gosterilen Finansal Degeri
Maliyet Yansitilan Finansal et
Yiikiimliiliikler
Varlhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.376 -- -- 5.376
Diger Alacaklar 25.747 -- -- 25.747
Finansal Yatirimlar -- 26.726.670 -- 26.726.670
Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar - -- 77.484 77.484
Diger Borglar -- -- 1.159.742 1.159.742

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bilancoda gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger seviyeleri
belirlenmesi asagidaki gibidir:

Finansal varhk /Finansal Gergege uygun deger Gercege uygun o oe
RN < ;2. | Degerleme teknigi

Yiikiimliiliik 31 Aralik 2023 deger seviyesi

Yatirim Fonu (*) 7.726.270 1. Seviye Piyasa fiyati

Ozel Tahvili ve Hazine Bonosu 19.000.400 1. Seviye Piyasa fiyati

(*) Neo Portfoy Para Piyasasi Serbest Fonu'na ve Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest Fonu’na yapilan
yatirimlardan olugmaktadir.

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bagimsiz denetim licretleri asagidaki gibidir;

11 Agustos-

31 Arahk 2023

Raporlama Doénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 106.800
Toplam 106.800

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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